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Inflacdo: Inflacao € um fenomeno global
Economia Global
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Fonte: Macrobond



China: Efeitos dos lockdowns foram relevantes na atividade

Economia Global

NBS: China PMI - Supplier Delivery Time No periodo recente, os /ockdowns implementados

>3 na China vém deteriorando ainda mais a situacao
das cadeias de oferta globais, trazendo pressdes
inflacionarias adicionais.

50%%;\&&
O indice de tempo de entrega do PMI* da China,
apresentado no grafico ao lado, registrou queda

45 muito relevante nos ultimos meses (o que quer
dizer entregas mais lentas), assim como a
atividade econbmica em geral na regido, a

40 medida em que o fluxo de transporte urbano e
maritimo foi interrompido em Xangai.
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*PMI (Purchasing Managers' Index): Indice econbmico usado para

avaliar o cenario de atividades importantes da economia.

Fonte: Macrobond



Estados Unidos: Aperto das condicoes financeiras

Economia Global

Goldman Sachs Financial Conditions Index
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Fonte: Bloomberg

A mudanca de postura do FED (banco central
americano) ja produziu um aperto relevante nas
condi¢cdes financeiras. O indice de condi¢cdes
financeiras da Goldman Sachs, que pondera as
condicdes dos mercados americanos de juros,
spread de crédito corporativo, ddlar e precos de
acdes, mostra este impacto. Isto deve comecar a
“apertar” a demanda agregada, embora com

defasagens.

Parcela relevante da recomposicdo do indice esta
associada a forte correcdo dos mercados

acionarios.



Contas Externas: Balanca comercial pode ter ano recorde

Economia Brasil

Saldo da Balanca Comercial
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Fonte: Macrobond e Turim MFO

No Brasil, a balanca comercial segue mantendo
um patamar historicamente elevado, trazendo
conforto para as contas externas. Esse fendbmeno
estd mais associado a alta sustentada dos precos

de commodities do que ao volume transacionado.

Os resultados mais recentes vém em linha com as
projecdes do mercado e do banco central de que
podemos alcancar um ano recorde, chegando a

registrar saldo positivo em conta corrente.



Atividade: Surpresas na atividade conduzindo revisoes para o PIB no ano

Economia Brasil

Estimativas para o Crescimento do PIB em 2022

Boletim Focus
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Fonte: Macrobond

Os dados de atividade econdmica no Brasil estao
surpreendendo na margem, com algumas leituras
melhores do que o esperado nas pesquisas de
servicos, comércio e industria. Nesse contexto,
vale destacar o resultado do PMI de servicos de
abril, que atingiu o maior patamar da série

historica, indicando melhora expressiva no més.

Essas surpresas, entre outros fatores, vém
contribuindo para mover as expectativas quanto
ao PIB de 2022 para cima, conforme se observa
nas projecdes do Boletim Focus no grafico ao
lado. J& vemos um conjunto de projecdes mais

proximas a 1,5%.



Acoes x Renda Fixa: Forte correcao nas duas classes

Mercados
S&P 500 Bloomberg Barclays Global Sobretudo  por conta do processo de
> Aggregate Bond Index* normalizacao da politica monetaria no mundo, os
1977 -7.2% 3,0% mercados de acdes vém enfrentando correcdes
severas.
1981 -4,9% 6,2%
- 0 0
1990 3,2% 9,0% O que chama a atencdo nesta correcdo de
2000 -9,1% 11,6% mercado é que a renda fixa (representada pelo
200] _11,9% 8,4% indice Barclays Aggregate Bond Index na tabela
5002 52 1% 10.3% ao lado), que em geral atua como um contrapeso
e 17o 5% nas carteiras de investimento, esta também
2008 -37,0% 5,2% apresentando um resultado bem negativo. A
2018 _4,4% 0,0% razdo para isto € a mudanca de postura dos
bancos centrais globais, mais preocupados com a
2022 YTD -13,3% -11,3%

inflacao.
Total Return *YTD até o final de abril

Fonte: Bloomberg e Charlie Bilello



Renda Fixa: Pior inicio de ano desde os anos 1980

Mercados

Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index

Total Return | Cumulativo por ano

O indice de referéncia apresentado no grafico ao

lado reflete a performance de titulos de divida
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Fonte: Bloomberg e Turim MFO
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Cambio: Dolar se fortalece com perspectiva de aperto monetario mais rapido

Mercados
= ) »
Indice do Dolar - DXY Outra consequéncia do aperto das condicdes
130
monetarias realizado pelo Federal Reserve, que
120 saiu na frente dos seus pares em mercados
desenvolvidos, é a apreciacao do Dédlar, por conta
10 . . .
do aumento do diferencial de juros.
100
Em outros termos, o aumento do retorno “livre de
90 risco” da renda fixa americana atraiu fluxo capital
estrangeiro, valorizando a moeda.
80
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DXY: O indice DXY mede o ddlar americano contra uma cesta de moedas de paises desenvolvidos
(EUR, JPY, GBP, CAD, SEK, CHF).

Fonte: Macrobond



Cambio: Real desvalorizando junto com pares

Mercados
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A moeda brasileira, por sua vez, mostrou forte valorizacdo no inicio do ano, sustentada pela alta de commodities e fluxo
estrangeiro robusto, fechando o “gap” que apresentava em relacdo a uma cesta de moedas consideradas pares do real. A
rapida desvalorizacdo observada no real em abril foi um reflexo do movimento generalizado de forca do ddlar, conforme visto
no grafico acima.

Fonte: Bloomberg e Turim MFO



Bolsas

Mercados
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Indices

Variacgao Abril Valor em 30/04/2022 Variacao em 2022 Variagao 12 meses
COMMODITIES
PETROLEO WTI 4,4% 104,69 36,0% 64,7%
OURO -2,1% 1.896,93 3,7% 7,2%
MOEDAS (EM RELACAO AO US$)
EURO -4,7% 1,05 -7,3% -12,3%
LIBRA -4,3% 1,26 -7,1% -9,0%
YEN -6,2% 129,70 -11,3% -15,7%
REAL -4,6% 4,97 12,1% 9,4%
INDICES
S&P500 -8,8% 413193 -13,3% -1,2%
FTSE100 0,4% 7.544,55 2,2% 8,2%
CAC -1,9% 6.533,77 -8,7% 4,2%
DAX -2,2% 14.097,88 -1,2% -6,9%
NIKKEI -3,5% 26.847,90 -6,8% -6,8%
SHANGHAI COMP -6,3% 3.047,06 -16,3% -11,6%
BOVESPA -10,1% 107.876,16 2,9% -9,3%

MSCI ACWI -8,1% 653,67 -13,4% -6,9%

*Valores e Resultados apresentados na moeda local



Nossas opinides sdo frequentemente baseadas em varias fontes, ja que Tl 'RIM
despendemos grande parte de nosso tempo com analises de amplitude MFO

global de varios bancos, gestores, corretoras e consultores independentes.

Todas as opinides contidas neste relatério representam nosso julgamento
até esta data e podem mudar sem aviso prévio, a qualguer momento. Este
material tem carater meramente informativo, ndo devendo ser considerado

uma oferta de venda de nossos servicos.
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