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A presente politica/manual é aplicavel

para quais modalidades de fundos?

Fundos 555

A presente politica/manual é aplicavel
para os fundos destinados para quais

tipos de investidores?

Investidores em Geral

A presente politica/manual é aplicavel
para os fundos sob qual forma de

condominio?

Aberto

Descrever o0 objetivo e abrangéncia da
presente politica/manual. Caso a
instituicdo deseje, podem ser descritos
nessa sec¢éao os topicos referentes as

Defini¢ces e Principios utilizados.

A presente Politica de Liquidez tem por objetivo
formalizar e definir as diretrizes, regras,
procedimentos, estrutura organizacional e de
governancga, bem como os controles internos
relacionados a gestao do risco de liquidez nas
atividades e fundos publico alvo geral geridos
pela Turim 21 Investimentos Ltda. (“Turim”),
conforme disposto no Codigo de Administracao
de Recursos de Terceiros da ANBIMA (“Codigo
ANBIMA”).

Esta politica ndo se aplica aos fundos

exclusivos ou reservados geridos pela Turim.
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Descrever as responsabilidades de cada
uma das areas envolvidas no processo de

gerenciamento de risco de liquidez.

A area de Risco é responsavel pelo
monitoramento diario da liquidez dos fundos
e clientes e por alertar a equipe de Gestédo
sempre que ha algum desenquadramento.
Sempre que a equipe de risco envia um
alerta, o time de Gestéo devera definir um
plano de a¢do em até 2 dias Uteis e, caso
néo o faga, a Diretora de Risco sera
comunicada e poderd agir para reenquadrar
a carteira.

Além disso, mensalmente, a equipe de Risco
€ responsével por listar todos os
desenquadramentos ocorridos ho més e no
ano e dividir com a equipe de Compliance e
com a Diretora de Risco. Caso seja
necessario, o time de Compliance ou a
Diretora de Risco poderdo chamar uma
reunido para discussao dos casos
recorrentes ou mais graves.

Por fim, as areas de Risco e de Compliance
sdo responsaveis por atualizar e revisar esta
politica anualmente ou em periodo inferior,

caso seja necessario.

Estrutura Funcional

Conforme disposto no Art. 10 do Cddigo
de ART, as instituicdes participantes
devem manter em sua estrutura area(s)
gue seja(m) responsavel(is) por seus
controles internos e/ou Compliance.
Nesse sentido solicitamos informar qual é
a &rea ou profissional é responsével pelo
monitoramento/controle do

gerenciamento do risco de liquidez?

Area de Risco

Com base na informacgéo apresentada no

item acima, informar qual a area e/ou

A area de Risco é responsavel pelo

monitoramento diario da liquidez dos fundos
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pessoal responsavel pelo
monitoramento/controle do
gerenciamento do Risco de Liquidez
detalhando suas responsabilidades,
linhas de reporte e independéncia

(hierarquica e funcional)

e clientes e por gerar alertas sempre que ha
algum desenquadramento.

Caso o time de Gestédo ndo defina um plano
de acdo em até 2 dias Uteis do alerta, a
Diretora de Risco serda comunicada e podera
agir para reenquadrar a carteira.

Além disso, mensalmente, a equipe de Risco
€ responsavel por listar todos os
desenquadramentos ocorridos no més e no
ano e dividir com a equipe de Compliance e
com a Diretora de Risco. Caso seja
necessario, o time de Compliance ou a
Diretora de Risco poderdo chamar uma
reunido para discussao dos casos
recorrentes ou mais graves.

O time de Risco é independente da area de
Gestéo e reporta diretamente a Diretora de

Risco.

Quantos profissionais da instituicdo
atuam nas atividades de
monitoramento/controle do

gerenciamento do risco de liquidez?

3

Tempo de atuacao na instituicao

Até 1 ano 1
De 1 até 3 anos 1
Acima de 3 anos 1

Tempo de atuacdo no mercado

Até 1 ano 1
De 1 até 3 anos 1
Acima de 3 anos 1

A instituicdo possui féruns, comités,
organismos equivalentes para tratar os
assuntos referente a gestao do risco de

liquidez?

Sim, os assuntos referentes a gestao de
liquidez séo tratados no Comité de Risco.

Informe como é atomada de decisdo

referente a gestdo de risco de liquidez

A area de Risco €é a responsavel pela
tomada de decisdo e condug¢do dos assuntos
relacionados a liquidez e

desenquadramentos no dia a dia. Sempre
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que for necessario e no minimo
mensalmente, o time de Risco devera
reportar a Diretora de Risco e a equipe de
Compliance os desenquadramentos
ocorridos no Gltimo més. Caso haja algum
caso grave ou recorrente, a Diretora de
Risco e/ou o Compliance poderdo chamar
uma reunido interna para discussao dos
casos.

Por fim, caso haja algum tema ou caso mais
sério que precise ser escalado, um Comité
de Risco sera convocado para deliberar

sobre 0 assunto.

Deseja inserir no documento algum tipo
de organograma e/ou fluxo

operacional/decisério?

Politica de Gestéo do Risco de Liquidez

Descrever a metodologia, estrutura
organizacional e de governanca, bem
como controles internos utilizados pela
instituicdo para a gestao do risco de
liquidez?

O risco de liquidez consiste na possibilidade
dos Fundos e das Carteiras ndo possuirem
recursos financeiros suficientes em uma data
para honrar seus compromissos, ou 0s
ativos financeiros dos Fundos e Carteiras
sofrerem diminuicao de possibilidade de
negociacdo por condi¢cdes de mercado.

Dito isso, a Turim define um percentual
minimo da carteira para honrar com os
respectivos compromissos, que é
estabelecido conforme condominio do fundo,
prazo de resgate do fundo, perfil de resgates
dos cotistas e Politica de Investimento dos
clientes.

Em relacéo ao controle de liquidez do ativo,
isto é, dos ativos que compdem os portfélios

dos Fundos e das Carteiras geridas pela
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ii)

Turim, o controle de liquidez se da por tipo

de ativo, sendo, em regra, o seguinte:

Cotas de Fundos de
Investimento: verificacdo das
regras de cotizacéo e liquidagéo
e compatibilidade com as regras
de cotizacao e liquidacéo do
fundo investidor.

Acdes: papéis de grande volume
negociado; a liquidez utilizada
nos controles sera o prazo de
liguidacédo do ativo na Bolsa.
Private Equity ou A¢Bes com
Baixo Volume Negociado: sédo
adquiridos por instrumentos ou
veiculos constituidos para esse
tipo de investimento; para fins de
controle de liquidez, assumimos
que esses ativos ndo possuem
liquidez.

Renda Fixa: considera-se a data
de liquidez, liquidez do ativo no
mercado secundario, duration e
0 vencimento do papel, bem
como as clausulas secundarias,
tais como opcéo de recompra,
possibilidade de repactuacao,
etc.

As regras acima podem ser excetuadas pela
equipe de Risco, caso a equipe de Gestédo
identifique uma oportunidade de
investimento.

A gestao da liquidez é realizada através de
controles diarios feitos pela area de Risco,

com o auxilio de sistema proprietario.
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Os controles geram alertas sempre que
alguma carteira estd com nivel de liquidez
inferior ou préximo (soft limit) ao minimo
exigido pela politica.

Quando isso acontece, o time de Risco
devera alertar a equipe de Gestao
imediatamente, que devera definir um plano
de acdo em até 2 dias Uteis para
reenquadramento da carteira.

Caso ndo o faga, a Diretora de Risco sera
notificada e podera agir para reenquadrar a

carteira.

Informar a periodicidade de reviséo do

manual/politica

No minimo anual, podendo ser em

periodicidade inferior caso necessario

Qual a periodicidade minima de revisao

da presente politica/manual?

A metodologia utilizada para o
Gerenciamento do Risco de Liquidez sera
revisada pela area de Riscos anualmente ou
em prazo inferior sempre que se fizer

necessario.

Informar se o presente manual/politica se
trata do primeiro documento, a ser
registrado junto & ANBIMA, que descreve
0S processos, controles e metodologia
adotada referente ao
gerenciamento/controle do Risco de

Liquidez

N&o. O gerenciamento de liquidez constava
anteriormente da Politica de Gestao de

Risco da Turim.

Informar o link (site da instituicdo) para
acesso ao manual politica de

gerenciamento do Risco de Liquidez.

https://www.turimbr.com/compliance/

Qual a data do inicio de sua vigéncia? 25/02/2022
Nos ultimos 5 (cinco) anos a metodologia
de gerenciamento do Risco de Liquidez .

Néao

dainstituicdo sofreu alguma modificacéo

relevante?
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Como é a governancga e estrutura
organizacional utilizada para atomada de
decis6es com relagdo aos niveis de
ocupacdo e extrapolacéo dos limites de

liquidez?

A area de Risco é responsavel por alertar o
time de Gestédo sempre que algum limite é
ou esta muito proximo de ser extrapolado.
Nesses casos, o time de Gestao devera
definir um plano de agdo em até 2 dias Uteis
para reenquadrar a carteira.

Caso ndo o faca, a Diretora de Risco sera
comunicada e podera agir para reenquadrar
a carteira.

Além disso, mensalmente, a equipe de Risco
é responsével por listar todos os
desenquadramentos ocorridos no més e no
ano e dividir com a equipe de Compliance e
com a Diretora de Risco. Caso seja
necessario, o time de Compliance ou a
Diretora de Risco poderdo chamar uma
reunido para discussao de casos recorrentes
ou mais graves.

Por fim, caso haja algum tema ou caso mais
sério que precise ser escalado, um Comité
de Risco sera convocado para deliberar

sobre 0 assunto.

Informar quais sdo os controles utilizados

para o gerenciamento do risco de liquidez

Ferramentas e Sistemas desenvolvidos

internamente

Em linha com as informacfes prestadas
no item anterior descrever quais sao 0s
controles e ferramentas utilizados pela
instituicdo nas atividades de
gerenciamento/monitoramento do Risco

de Liquidez

Os controles de liquidez séo realizados pela
area de Risco com o auxilio de sistema
proprietario.

Neste sistema, sdo computados a liquidez de
cada um dos ativos que compdem a carteira,
conforme metodologia descrita nesta
Politica, e o percentual de liquidez total da
carteira em diferentes prazos. Essa liquidez
€, entdo, comparada com os limites minimos
estabelecidos pela Politica e sdo gerados
alertas sempre que algum limite é ou esta

muito proximo de ser extrapolado.

Quais sé&o as providéncias tomadas no

caso de fechamento dos mercados e/ou

No caso de fechamento dos mercados, um

Comité de Risco sera convocado
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casos excepcionais de iliquidez dos

ativos?

extraordinariamente para discussao
especifica do caso. A partir dele, serdo
definidos os planos de acdo e

responsabilidades de cada area envolvida.

Sé&o constituidos féruns, comités ou
organismos equivalentes para tratar os
assuntos referente a gestao do Risco de

Liquidez?

Sim, o Comité de Risco é o 6rgao
responsavel para tratar dos assuntos

referentes a gestéo de liquidez.

Qual o nimero minimo de membros para

ainstauracéo das reunifes?

de 3 a5 membros

Quais as regras de composi¢do minima?

O Comité de Risco é composto pelos
membros da Equipe de Risco, sendo
obrigatéria a presenca de pelo menos 1 (um)
integrante da equipe, pela Diretora de Risco
e um dos Co-CEOs. Membros e integrantes
de outras equipes poderdo ser convidados a
participar das reunides, conforme

necessidade.

Selecione qual a periodicidade de
reunides ordinérias e situagdes

demandem convocac¢des extraordinarias

Outros

Informe, em dias, a periodicidade de

reunioes

A cada 90 dias

Qual a periodicidade de reunides
ordinarias e situagdes demandem

convocagdes extraordinéarias

O Comité de Risco se reunird
trimestralmente, mas também podera ser
convocado em periodicidade menor, caso

seja verificado algum evento extraordinario.

O processo de tomada de decisdo no
ambito dos foruns, comités ou

organismos consiste em:

Maioria de Votos

Em linha com as informacfes prestadas
no item anterior descrever como é o

processo de tomada de deciséo.

Apenas 0s membros obrigatérios possuem

direito a voto.

Informar se dentre os membros que
participam do férum, comité, organismos
algum deles possui o poder de veto nas

decisbes?
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Quais séo as areas e as funcdes das
diferentes estruturas organizacionais
responsaveis pelo gerenciamento do

risco de liquidez?

As areas envolvidas no gerenciamento do
risco de liquidez s&o: Risco, Gestéo e
Compliance.

O Risco é responséavel por monitorar a
liguidez das carteiras e alertar quando
houver um desenquadramento.

A Gestao é responsavel por definir e
executar o plano de agéo para reenquadrar
as carteiras, sempre que houver algum
desenquadramento.

O Compliance e a Diretora de Risco sédo
responséaveis por acompanhar o histérico de
desenquadramentos e o cumprimento dessa
Politica. A Diretora de Risco também possui
0 poder de enquadrar as carteiras caso a

equipe de Gestdo ndo o faca.

Qual a hierarquia sobre as decisbes?

No dia a dia, 0 monitoramento e conduc¢éo
da gestao de liquidez é de responsabilidade
da coordenadora da area de Risco.

Caso a &rea de Gestao nao aja para
reenquadrar as carteiras de acordo com
essa Politica, o caso é escalado para a
Diretora de Risco, que tem o poder de
reenquadrar as carteiras.

Além disso, mensalmente, a coordenadora
de risco reporta os desenquadramentos
ocorridos no més e no ano para a Diretora
de Risco e o time de Compliance. Se houver
algum caso grave ou recorrente, pode ser
convocada uma reunido extraordinaria do

Comité de Risco para discutir o assunto.

Descrever como a instituicdo assegura a
independéncia dos membros
responsaveis pelo
gerenciamento/controle do risco de
liquidez com relacao as suas atividades,

decisBes e posicionamentos

A Equipe de Risco é composta por membros
néo relacionados as atividades de gestéo de
carteiras, com total independéncia e
autonomia de governanga e estrutura em
relacdo a selecdo e alocacdo dos
investimentos, e respondem diretamente

para a Diretora de Risco.
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Qual alinha de report hierarquico da area
responsavel pelo monitoramento/controle

do risco de liquidez?

Diretora de Risco

Como séao tratados e mitigados 0s

potenciais conflitos de interesse?

O processo de gestado de risco de liquidez,
conforme descrito nesta politica, € mantido
integralmente sob responsabilidade da
Equipe de Risco e sem participacdo dos
integrantes ou sécios responsaveis pelas
atividades de gestédo de carteiras, de modo a
evitar quaisquer conflitos de interesse nesse
sentido.

Os procedimentos relacionados a prevencao
e tratamento de conflitos de interesse estao
descritos no Codigo de Etica da Turim,
sendo certo que o0s casos em que ha
suspeita ou confirmacéo de conflito de
interesses deverao ser informados e/ou

analisados pelo Comité de Etica da Turim.

A quem compete a defini¢cdo do plano de
acdo nos casos de

rompimento/extrapolacdo dos limites?

Equipe de Gestao

Nos casos de rompimento/extrapolacéo
de limites qual o prazo para
reenquadramento/recomposicdo dos

limites?

Em até 1 més ou prazo superior dependendo

dos prazos de resgate dos ativos investidos

Como séo definidos os planos de acdo a
serem seguidos nos casos de

rompimentos/extrapolacdes de limites?

No momento do alerta de
desenquadramento, o time de Risco ja
recomenda a operacdo necessaria para
reenquadrar a carteira.

Com base nessa informacéo, € de
responsabilidade do time de Gestao definir
um plano de acao em até 2 dias Uteis. Este
plano pode ser: compra ou venda de ativos
do fundo para reenquadramento da carteira;
aporte adicional do cotista no fundo; ou
alteracdo das regras de resgate previstas no
regulamento do fundo. A execucao do plano

devera ser imediata, mas o tempo até o




%

TURIM

MFO

reenquadramento podera variar conforme os
prazos de resgate dos ativos investidos e de
alteracdo de regulamento (caso este seja o

plano de acao definido).

Metodologia do Processo

Informar em qual o tipo de metodologia a
instituic@o se baseia para estabelecer os
indicadores de liquidez dos fundos de

investimento sob gestao?

% minimo do PL alocado em ativos liquidos

por fundo

Em linha com as informacfes prestadas
no item anterior descrever de forma
detalhada como séo
estabelecidos/mensurados 0s
indicadores de liquidez de cada fundo,
informando qual a metodologia,

pardmetros e premissas utilizadas

Todos os fundos possuem uma liquidez
minima necessaria de 7,5% do patriménio
em liquidez compativel com o prazo de
resgate dele. Essa liquidez necesséria
podera ser maior conforme o padrédo de
resgates e liquidez disponivel na carteira
administrada do cotista ou de outros veiculos
do cotista.

Como a Turim em geral é responsavel pela
gestdo de toda a carteira administrada dos
clientes, que compreende ativos na fisica ou
outros fundos exclusivos, é possivel
gerenciar sua liquidez em um ambito mais
amplo do que puramente nos fundos. Dessa
forma, a liquidez necesséria dos fundos né&o
sera determinada apenas pelo histérico de
resgates do fundo, mas sim pelo padréo de
resgates do cotista na carteira administrada

e por sua liquidez total.

Informar de forma detalhada como sé&o
contempladas as ordens/pedidos de
resgates ja conhecidos (pendentes de
liquidagdo) para mensurar a demanda de

liquidez dos fundos

Os resgates a cotizar sdo subtraidos da
liguidez disponivel do fundo, em todos os
vértices, para fins de monitoramento do

indice de liquidez.

Visto que as Regras de Liquidez
estabelecem que o Gestor de Recursos

de Terceiros deve estimar o

Para fundos exclusivos e reservados, o
indice de liquidez é computado para as

seguintes janelas: 0, 1, 5, 32 e 62 dias Uteis,
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comportamento do passivo de seus
fundos de acordo com 0s seguintes
vértices: 1 (um), 2 (dois), 3 (trés), 4
(quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42
(quarenta e dois), e 63 (sessenta e trés)
dias Uteis, e elas séo aplicaveis a todos
os fundos, tenham eles prazos de resgate
superior ou inferior a 63 (sessenta e trés)
dias, diante do exposto informar para
guais janelas e como sdo mensurados 0S

indicadores de liquidez dos fundos?

além da janela de liquidacéo de resgate do
fundo em questao.

Para fundos com publico alvo geral, o indice
de liquidez é computado para as seguintes
janelas: 1, 2, 3, 4, 5, 21, 42 e 63 dias Uteis.
Para cada uma das janelas é computado o
percentual do fundo com liquidez inferior ou

igual a janela.

No gerenciamento de risco de liquidez
sdo utilizadas janelas intermediérias até o

efetivo pagamento do resgate/liquidagcao?

Sim. E computado diariamente se o fundo
possui liquidez igual ou superior ao valor dos
resgates a liquidar no prazo de liquidagéo

desses resgates.

A instituicéo realiza o
monitoramento/controle do Risco de
liguidez de forma "global" (todos os
fundos sob gestdo de forma

consolidada)?

Qual é o0 processo e como séo
definidos/estabelecidos pela instituicéo
os Soft limits e Hard limits para os fundos

sob gestao?

O soft limit de liquidez é Unico para todos 0s
fundos e monitorado para a janela
compativel com o prazo de liquidagao de
resgates do fundo.

Utilizamos um hard limit de 7,5% e um soft
limit de 10%.

Descrever como séo realizados testes de
estresse periédicos que levam em
consideracdo movimentacdes do passivo

e aliquidez dos ativos e suas obrigagdes

Os testes de estresse sdo baseados no
volume mensal médio de resgate dos
clientes nos ultimos 12, 24 e 36 meses. Os
clientes com resgates recorrentes deverao
sempre ter disponivel, no minimo, o

equivalente a 4 meses de resgate.

Para a realizac&o dos testes de Estresse a

metodologia estd baseada em:

Resgate simultdneo dos maiores cotistas do

fundo

Informar o nimero de cotistas/quantidade

de cotistas
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Qual a periodicidade de realizacao dos

testes de estresse:

Mensal

A definicdo dos cenérios de estresse esta

baseada em:

Estudos e analises internas

Ativos dos Fundos 555

Em qual critério a metodologia de gestao

do Risco de Liquidez est4 baseada?

Fluxo de caixa de cada ativo

Volume médio observado em mercado

secundario

N&o se aplica

Em linha com a informacé&o prestada no
item anterior descrever de forma objetiva
a metodologia utilizada para a gestédo do

Risco de Liquidez dos ativos

i) Cotas de Fundos de Investimento: é
utilizado o prazo de liquidag&o estabelecido

no regulamento do fundo

i) Agdes e Fundos de indice com Grande
Volume Negociado: € utilizado o prazo de

liquidacé@o das acdes na Bolsa

iii) Private Equity ou A¢cdes com Baixo
Volume Negociado: assumimos que néo

possuem liquidez

iv) Titulos Publicos: liquidez diaria

iv) Crédito Privado: caso haja liquidez,
consideramos liquidez DO; caso ndo haja
negociacdo, consideramos o prazo de

vencimento do titulo.

Selecione o tratamento dado aos ativos
depositados em margem, ajustes e
garantias e como eles s&o considerados

na gestdo do risco de liquidez

S&o considerados para fins de geracéo de

liquidez (caixa)

Em linha com a informacé&o prestada no
item anterior descrever qual o tratamento
dado aos ativos depositados em margem,

ajustes e garantias e como eles séo

Os ativos depositados em margem séo
considerados para fins de geracdo de

liquidez.
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considerados na gestédo do risco de

liquidez?

Passivo dos Fundos 555

Como sao considerados os resgates

esperados em condi¢Bes ordinarias?

Como gestores de patrimbnio, a Turim tem
acesso as carteiras administradas de todos
0s cotistas dos seus fundos exclusivos. Para
analisar o passivo, € considerado a
frequéncia de resgates dos clientes nas
carteiras administradas e o volume médio
mensal desses resgates. Vale destacar que,
como os clientes possuem ativos
diretamente na carteira administrada e,
muitas vezes, sao cotistas de mais de um
fundo exclusivo, alguns resgates dos fundos
podem ser solicitados para realocacdes (em
outros fundos ou ativos na fisica) e, portanto,

nao sao considerados na métrica da Turim.

Como sao considerados o grau de

concentracdo das cotas por cotista?

Para a analise de necessidade de liquidez
dos fundos, séo consideradas as
necessidades individuais de todos os
cotistas em conjunto, com base em seus
perfis de resgate. Nao ha diferenca na
métrica por conta do grau de concentracao
das cotas.

A maioria dos fundos sob gestdo da Turim
sao exclusivos ou reservados, com alta

concentracdo de cotas por cotista.

E adotado/utilizado pela instituicdo algum
tipo de mecanismo que limite o grau de
concentracdo do cotista por fundo (qual o
% maximo do PL do fundo pode ser

detido por um mesmo cotista)?

Descrever como sao considerados os

prazos para liqguidacéo de resgates?

Os prazos analisados para demanda de
caixa e comportamento do passivo séo: 0, 1,

5, 32 e 62 dias Uteis. O prazo para liquidagao
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de resgates é considerado somente sob a

Gtica do ativo, como fonte de liquidez.

Dada a particularidade relacionada a
cotistas alocadores, distribuidores e, ou
outros gestores de Recursos, informar se
ainstituicdo possui algum tipo de
limitador com relacédo o grau de
concentracéo desse tipo de cotista no

passivo dos fundos?

E utilizada pela gestora a matriz de
probabilidade de resgate divulgada pela
ANBIMA?

Nao

Em linha com ainformacé&o prestada no
item anterior descrever qual o
procedimento adotado para estimar e
avaliar a probabilidade de resgates dos

fundos?

A probabilidade de resgates é avaliada com
base na frequéncia de resgates da carteira
da administrada pelo cliente e o volume de
tais resgates. Vale destacar que, como 0s
clientes possuem ativos diretamente na sua
carteira administrada e, muitas vezes, sdo
cotistas de mais de um fundo exclusivo,
alguns resgates dos fundos podem ser
solicitados para realocacfes (em outros
fundos ou ativos na fisica) e, portanto, ndo
séo considerados na métrica da Turim.

Atenuantes e Agravantes

N&o ha fatores atenuantes nem agravantes.




