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Global: Terceira onda global, mas com impacto limitado sobre mobilidade

Economia Global
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EUA: Geracao de emprego perde forca em agosto, com impacto da Covid

Economia Global

Payroll: Variacdo em setores selecionados
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Apesar de um efeito agregado reduzido,
existem sinais setoriais de implicacdes da
terceira onda de Covid no mercado de
trabalho americano, interrompendo
temporariamente o processo de reabertura

gue ainda nao foi concluido.

Nota-se que as ocupacdes relacionadas a
atividades ligadas a educacao, lazer e
hospitalidade (representados pelo azul e
cinza no grafico ao lado respectivamente),
que vinham se recuperando com O avanc¢o
do processo de reabertura, tiveram

desempenho fraco em agosto.



Europa: Elei¢coes na Alemanha podem gerar mudanca de postura fiscal

Economia Global

Bundestag: Intencao de Voto
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significativa volatilidade conforme se

aproxima o dia da votacao.

Uma eventual troca de poder, a depender

SPD 24.0 dos partidos envolvidos, pode resultar em
CDU/CSU 21.7 _
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Atividade: PIB decepciona no 2° trimestre

Economia Brasil

PIBsareaI A atividade econdmica no Brasil, que se

mostrou bastante expressiva no primeiro

15 10 trimestre, teve uma perda de momentum no
segundo. Somam-se a iSSO dados
preliminares que apontam para um

1o > y crescimento mais brando no 32 trimestre de
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Inflacao: Situacao hidrica segue preocupante, com impacto imediato sobre preco da energia

Economia Brasil

Niveis diarios: Sudeste e Centro-oeste
68% capacidade - atualizado em 31/09/2021 o ] )
A gueda significativa do nivel de chuvas nos
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60 - 2015 ultimos 12 meses tem chamado atencéo,
50 - colocando pressao sobre a geracao de
10 - energia. O impacto imediato vem sendo uma
20 - -5 alta relevante da inflacdo, devido ao
20 - g acionamento de usinas termoelétricas mais
10 . . _ _ caras.
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160 - fontes hidricas nos ultimos 20 anos, as
140 - hidrelétricas seguem representando a maior
120 - fatia da oferta de eletricidade. Assim, o inicio
100 do periodo chuvoso em novembro sera um
0 divisor de aguas para o cenario local.
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8
Juros: Taxa real muito negativa continua sendo principal suporte aos mercados
Mercados

Juro EUA: Swap de 10 anos

Os juros reais de longo prazo nos Estados

5 00 Unidos seguem bastante negativos
(conforme ilustra o grafico ao lado), o que
1,50 vem sustentando precos de ativos de risco
1,00 mundo afora.
0,50 . L
Com a postura ainda bastante dovish* do
0,00 banco central americano mesmo com
numeros mais fortes de inflacdo nos
-0,50
ultimos meses, este cendrio deve
-1,00 prosseguir no curto prazo.
-1,50 -
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*Dovish & Hawkish: Sdo termos utilizados como referéncia ao sentimento
perante a politica monetaria de uma economia. Quando um banco central
estd “dovish”, ha um viés para corte de juros ou a manutencdo da taxa de
juros em patamares mais baixos.

O oposto ocorre quando ele esta
“hawkish”, havendo um viés para o aumento da taxa de juros.

Fonte: Bloomberg



Commodities: Forte queda nas commodities metalicas

Mercados

Commodltllgts) Metalicas Nos ultimos dois meses as commodities

metalicas, sobretudo o minério de ferro,
80 passaram por uma queda acentuada, vindo
de um periodo intenso de alta.

Esse movimento esteve relacionado a uma
. ! série de eventos na China, como o efeito
imo [ﬂ ‘f,ﬁ m,_ﬂﬂ'_u\qﬂ | ! defasado sobre a atividade do aperto de
o ¥ L'y crédito, uma nova onda da Covid-19 e

"\ intervencdes regulatdrias que afetaram o

60 humor dos investidores no pafs.
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Fonte: Bloomberg e Turim MFO



Juros: Incertezas fiscais pressionam juros de longo prazo
Mercados

NTN-B: Taxas Com o retorno dos ruidos fiscais e
politicos, em um ambiente de aperto
monetario por parte do Banco Central, os
juros reais no Brasil vém passando por um
ajuste expressivo nas ultimas semanas. A
precificacdao embutida na curva de juros,
ilustrada pelo grafico ao lado, sugere uma

taxa real voltando para casa de 5,0% ja no

curto prazo.
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Mercados
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Indices

% Agosto Valor em 31/08/2021 % 2021 % 12 meses
COMMODITIES
PETROLEO WTI -7,4% 68,50 41,5% 60,8%
OURO 0,0% 1.813,62 -4,3% -7,8%
MOEDAS (EM RELACAO AO US$)
EURO -0,5% 1,18 -4,0% 11%
LIBRA 11% 1,38 1,0% 2,9%
YEN -0,3% 110,02 -6,2% -3,7%
REAL 11% 5,15 0,8% 6,6%
INDICES
S&P500 2,9% 4.522,68 20,4% 29,2%
FTSE100 12% 7.119,70 10,2% 19,4%
CAC 1,0% 6.680,18 20,3% 35,0%
DAX 1,9% 15.835,09 15,4% 22,3%
NIKKEI 3,0% 28.089,54 2,4% 21,4%
SHANGHAI COMP 4,3% 3.543,94 2,0% 4,4%
BOVESPA -2,5% 118.781,00 -0,2% 19,5%
MSCI ACWI 2,4% 741,27 14,7% 26,7%

*Valores e Resultados apresentados na moeda local



Nossas opinides sdo frequentemente baseadas em varias fontes, ja que Tl 'RIM
despendemos grande parte de nosso tempo com analises de amplitude MFO

global de varios bancos, gestores, corretoras e consultores independentes.

Todas as opinides contidas neste relatério representam nosso julgamento
até esta data e podem mudar sem aviso prévio, a qualguer momento. Este
material tem carater meramente informativo, ndo devendo ser considerado

uma oferta de venda de nossos servicos.
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