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Covid-19: Vacinacido nos EUA ganhando tracao

FEconomia Global

Vacinacao
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Fonte: Financial Times

O ritmo de vacinacdo na economia americana (linha rosa no gréafico ao
lado) voltou a acelerar nas Ultimas semanas, com mais de 25% da
populacdo j& vacinada. O desempenho é muito superior ao visto na
Europa, por exemplo, o que deve se refletir numa divergéncia de

crescimento ao longo dos proximos meses, com a reabertura mais rapida

nos EUA.
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EUA: Pacote fiscal de US$ 1,9 trilhao aprovado no Senado
Economia Global

Real GDP (Billions)

Fonte: Carlyle
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O congresso americano aprovou um agressivo pacote de expansao fiscal,

totalizando US$ 1,9 trilhdo, incluindo mais um rodada de cheques a serem

enviados as familias (US$ 1.400). Com isso, o estimulo fiscal neste ano

sera ainda maior do que o visto em 2020.

Somado a reabertura da economia e a politica monetaria muito

acomodaticia, isto deve produzir uma forte aceleracdo do crescimento

norte-americano ao longo dos préximos trimestres.
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FEconomia Global

EUA: Vacina + Estimulo Fiscal 2 Pressoes Inflacionarias
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Fonte: Bloomberg

A combinagdo descrita no slide anterior, de politica fiscal e monetéaria
muito expansionista, e ritmo forte de vacinagdo, deve produzir uma
significativa aceleracdo no crescimento, o que faz aparecer alguns sinais
preliminares de pressao inflacionaria. Embora parte desta pressdo seja
reflexo de gargalos temporarios associados a pandemia, o receio de um
movimento mais sustentavel na alta dos precos dos ativos ao longo dos

proximos trimestres segue sendo uma preocupacao dos mercados.
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Atividade: Novos lockdowns devem impactar naumeros
Economia Brasileira

Confianca Setorial

A nova rodada de restricbes a mobilidade anunciada como resposta a

deterioracdo nos numeros da Covid-19 deve resultar em desaceleracao

120 -
relevante da economia nos proximos meses, conforme ilustrado pelo
110 - »
grafico ao lado.
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%0 1 Os indicadores de confianca divulgados pela FGV vém mostrando uma
80 1 perda de dinamismo nos ultimos meses, reflexo da reducdo do auxilio
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Politica Monetaria: Banco Central deve iniciar em marco ciclo de alta de juros

Economia Brasileira
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O Banco Central do Brasil deve iniciar o processo de alta da taxa de juros

(Taxa Selic) na reunido de marco. Embora o ritmo inicial ainda seja incerto,

0 cendrio base € uma elevacdo de 50 bp* com risco de um inicio mais

rdpido. A piora nas expectativas de inflacdo de 2021, que ja se encontram

em alguns casos proximas a 5,0%, somada a continua alta das

commodities em um ambiente de BRL ainda depreciado, fundamentam a

deciséo.

*1 basispoints ou 1 bp=0,01% ou 1/100 pontos percentuais
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Juros: Aceleracao na taxa de 10 anos nos EUA
Mercados

EUA: Taxa de Juros do Titulo de 10 anos e Inclinacéo
A taxa de juros de 10 anos dos titulos americano continuou subindo, tendo
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Acoes: Value x Growth

Mercados
Russell 1000: Value x Growth

Este movimento gerou volatiidade nos mercados, com correcédo
1260 - concentrada nas acdes de growth (empresas com alto potencial de
124,0 -
1220 - crescimento no longo prazo), mais sensiveis a taxa de desconto (juros de
120,0 -
118,0 - longo prazo), enquanto as acdes de value (empresas que estdo com o seu
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Fonte: Bloomberg e Turim MFO
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Brasil: Petroleo x Pressao Inflacionaria
Mercados

Petrobras: Gasolina

Em R$/litro A forte alta do petréleo nos mercados internacionais, somada a

persisténcia da desvalorizagdo do BRL, tem resultado em pressédo no

—Gasolina A - Petro aumento relevante nos pregos domeésticos de combustiveis, conforme o

—Gasolina- EUAem R$

grafico ao lado ilustra.

Em particular, a Petrobras implementou uma série de reajustes na gasolina
e no diesel, que resultaram em nova ameaca de greve dos caminhoneiros,

culminando com a demissdo do presidente Roberto Castello Branco. Em
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um eventual cenario de auséncia de apreciacdo do BRL e continua alta do
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Fonte: Bloomberg e Turim MFO
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Bolsas
Mercados
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® VARIACAO FEVEREIRO

O MSCI ACWI é um indice global de mercados de a¢gdes que engloba 23 paises desenvolvidos e 23 emergentes.
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Indices
Valores e Resultados apresentados na moeda local

VARIA(}AO FEVEREIRO VALOR EM 26.02.2021 VARIACAO EM 2021 VARIAQAO 12 MESES
PETROLEO WTI 17,8% 61,5 26,8% 26,2%
OURO -6,1% 1.734,04 -8,7% 57%

MOEDAS (EM RELACAO AO US$)

EURO -0,5% 1,2075 -1,2% 11,0%
LIBRA 1,6% 1,3933 1,9% 8,0%
YEN -1,8% 106,57 -3,1% 3,6%
REAL -2,3% 5,6033 -7,2% -20,6%
S&P500 2,6% 3.811,15 1,5% 22,3%
FTSE100 1,2% 6.483,43 0,4% -7,9%
CAC 5,6% 5.703,22 2, 7% 0,3%
DAX 2,6% 13.786,29 0,5% 7,9%
NIKKEI 4.7% 28.966,01 5,5% 29,2%
SHANGHAI COMP 0,7% 3.509,08 1,0% 17,4%
BOVESPA -4,4% 110.035,20 -7,5% 4,1%

MSCI ACWI 2,2% 657,15 1,7% 21,7%
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Nossas opinides sao frequentemente baseadas em
varias fontes, ja que despendemos grande parte de
nosso tempo com analises de amplitude global de varios
bancos, gestores, corretoras e consultores
independentes.

Todas as opinioes contidas neste relatério representam
nosso julgamento até esta data e podem mudar sem
aviso preévio, a qualquer momento. Este material tem
carater meramente informativo, nao devendo ser
considerado uma oferta de venda de nossos servicos.
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